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Xiilasa. Tadqiqat isinds vergitutma sisteminin tikinti sahasinds foaliyyst gdstoran miiassisalarin rentabelliyinag
va investisiya imkanlarina tosiri kompleks sokilda aragdirilmisdir. Movzunun aktuallig tikinti sektorunun 6lko
iqtisadiyyatinda strateji rol oynamasi, yiiksok kapital tutumu, uzunmiiddatli layihalor vo genis maliyys resurs-
lar1 talob etmasi ilo baglidir. Bu baximdan vergi yiikiiniin soviyyasi, vergi inzibatciliginin samaraliliyi vo vergi
giizostlorinin totbiqi tikinti miiessisalorinin maliyys noticolorine birbasa tosir gosterir.Todqiqatda vergitutma
sisteminin nozari asaslari, tikinti miiassisalorinin maliyys foaliyyatins tosir edon asas vergi amillari, rentabellik
gostaricilorinin formalagmasi vo investisiya imkanlarinin genislondirilmasi istiqamaotlori tohlil edilmisdir.
Aragdirma gostorir ki, monfoot vergisi miiossisolorin xalis manfaatini azaldaraq reinvestisiya imkanlarina tosir
edir. ©Olava doyar vergisi iss asason pul axinlarinin va dovriyys vasaitlarinin idara olunmasinda miihiim rol
oynayir. Bu sobobdan tikinti miiossisalorinds vergi 6hdsliklorinin diizgiin planlagdirilmasi maliyys dayaniqli-
ginm qorunmast liglin vacib sortdir. Statistik tohlil naticasinde miioyyaen edilmisdir ki, tikinti sektorunda inves-
tisiya foallig1 yiiksok olsa da, miiassisolorin rentabellik saviyyasi vergi yiikiinden, xarclor strukturundan vo
maliyya resurslarinin idars olunmasindan ciddi sokilds asilidir. Vergi yiikiiniin optimallagdirilmasi, vergi in-
zibatciliginin sadslosdirilmasi va investisiya yoniimlii giizestlorin totbiqi tikinti miiassisalorinin maliyys im-
kanlarmi genislondirs bilor.Natico olaraq, vergitutma sisteminin tokmillogdirilmasi tikinti miisssisalorinin ren-
tabelliyinin artirilmasi, investisiya foalliginin giiclondirilmasi va sektorun davamli inkisafinin tomin olunmasi
baximimdan miihiim shomiyyast dasiyir.

Acar sozlor: vergitutma sistemi, tikinti miiassisolori, rentabellik, investisiya imkanlari, vergi yiikii.

Giris

Miiasir iqtisadi soraitdo vergitutma sistemi dov-
lotin  maliyyo  siyasotinin  osas  torkib
hissalorindon biri olmaqla yanasi, sahibkarliq
subyektlorinin foaliyyetino, onlarin rentabellik
soviyyasina vo investisiya imkanlarina birbasa
tosir gostoron miihiim iqtisadi mexanizm kimi
cix1s edir. Vergilor dévlot biidcasinin formalas-
masinda asas manbalardon biri hesab olunsa da,
eyni zamanda miiossisolorin xorclor struktu-
runda mithiim yer tutur. Bu baximdan vergi yii-
kiinlin soviyyasi, vergi giizostlorinin totbiqi,
vergi inzibatgiligimin somorsliliyi vo vergi

qanunvericiliyinin sabitliyi miiassisolorin ma-
liyya naticalarina ciddi tosir gostarir.

Tikinti  sahesi  iqtisadiyyatin  strateji
ohomiyyatli sahalorindon biridir. Bu saho yalniz
yasay1s vo qeyri-yasayis obyektlorinin ingasi ilo
mohdudlasmir, hom ds sonaye, naqliyyat, inf-
rastruktur, xidmot vo omok bazari ilo s1x slagods
inkisaf edir. Tikinti miiossisolorinin foaliyyati
boylik hocmds maliyya resurslari, uzunmiiddotli
kapital qoyuluslari, material vo omok xorclori
talob etdiyindon onlarin rentabelliyi vergi si-
yasatindon ohomiyyatli doracods asili olur. Ver-
gitutma sisteminda bas veran doyisikliklar tikinti
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miuossisolorinin  monfoatine, ddvriyyo vosait-
loring, investisiya qorarlarina vo raqabat qabi-
liyyatino tosir gostarir.

Azorbaycan Respublikasinin Vergi
Macallasindo vergi sisteminin hiiquqi osaslari,
vergi Odoyicilorinin hiiquq ve vazifalori, ver-
gilorin hesablanmasi vo 0donilmosi qaydalari
miloyyon edilmisdir [1]. Bu hiiquqi ¢oargiva ti-
kinti sahoasindo foaliyyot gdstoron miiossisalorin
maliyyo planlagdirmasi vo investisiya strategiya-
sinin formalagsmasinda miihiim rol oynayair.
Vergi Ohdoliklorinin yiiksok olmasi miios-
sisalorin sorbast maliyys vasaitlorini azalda, in-
vestisiya foalligim1  zoiflodo vo rentabellik
gostaricilorine monfi tosir gdstora bilor. Oksing,
samarali vergi mexanizmlori, glizostlor vo soffaf
vergi inzibatc¢ilig tikinti sektorunda investisiya
colbediciliyini artira bilor.

Todgiqgat mdvzusunun aktualligi  ondan
ibaratdir ki, tikinti sahasindo foaliyyst gdstoron
miiossisalorin rentabelliyinin yiiksoldilmasi vo
investisiya  imkanlarinin  genislondirilmasi
olkads iqtisadi artimin, mosgullugun vo infrast-
ruktur inkisafinin tomin olunmasi baximindan
miithiim shomiyyat dasiyir. Bu sahads vergi sis-
teminin tosirinin  qiymotlondirilmasi miios-
sisalorin maliyya dayaniqliginin artirilmasi, in-
vestisiya miihitinin yaxsilagdirilmas: vo tikinti
sektorunda sahibkarliq faaliyyatinin stimullagdi-
rilmasi tiglin zoruri hesab olunur.

Todqgigatin osas moaqgsadi vergitutma sistemi-
nin tikinti sahosindo foaliyyot gdstoron miios-
sisalarin rentabelliyino vo investisiya imkanla-
rina tosirini qiymatlondirmokdon ibarstdir. Bu
mogsada nail olmagq ti¢lin vergitutma sisteminin
nozori osaslarinin  Oyronilmaesi, tikinti miios-
sisalarinin maliyya foaliyyatins tosir edon vergi
amillorinin miisyyonlagdirilmasi, vergi ylikiiniin
rentabellik gostoriciloring tasirinin tohlili vo in-
vestisiya imkanlarinin genislondirilmasi iizro
tokliflorin hazirlanmasi nazards tutulur.
Vergitutma sisteminin tikinti miiassisalorinin
maliyyo faaliyyatind tasirinin nazari asaslari

Vergitutma sistemi miiasir iqtisadi miina-
sibatlor sisteminda dovlatin maliyya siyasatinin
osas tonzimloyici alotlorindon biri kimi ¢ixis
edir. Vergilor vasitosilo dovlot biidcasinin
golirlori formalagdirilir, iqtisadi proseslora tosir
gostorilir, sahibkarliq subyektlorinin foaliyyot
istigamatlori miioyyoan doracads tonzimlonir.
Miiossisalorin maliyys foaliyystindo vergilorin

rolu yalniz mocburi 6doniglorin yerino yeti-
rilmasi ilo mohdudlagmir. Vergitutma sistemi
miiossisolorin  golir vo xorclor strukturuna,
monfaat gostoriciloring, dovriyys vesaitlorinin
hocminos vo investisiya gorarlarina birbasa tosir
gostorir [2].

Tikinti miiossisalori iqtisadiyyatin real sekto-
runda mithiim yer tutdugundan onlarin maliyya
foaliyyatinin somorsliliyi 6lkods iqtisadi artim,
mosgulluq vo infrastruktur inkisafi baximindan
xUisusi ohomiyyet dastyir. Bu sahodo foaliyyat
gdstoran miiassisalorin faaliyyati bdyiik hacmda
kapital qoyuluslari, material ehtiyatlari, texniki
avadanliglar, omok resurslari vo uzunmiiddotli
layiho xorclori ilo baghdir. Belo soraitds vergi
ylkiiniin  soviyyasi miiossisonin  maliyyo
noticolorino  ohomiyyatli tosir edir. Vergi
Ohdoliklorinin artmasi miiossisonin saronca-
minda qalan xalis monfoati azalda, rentabellik
soviyyasini agagi sala vo yeni layiholors yonal-
dils bilacok maliyye resurslarini mshdudlasdira
biler [3].

Miiassisalarin rentabelliyi onlarin faaliyyati-
nin iqtisadi somoraliliyini ifado edon osas
gostaricilorden biridir. Rentabellik gostaricilori
satigdan oldo olunan golir, istehsal vo xidmot
xorclori, maliyyo 6hdoliklori vo vergi 6donislori
ilo s1x olagodardir. Tikinti sahasinds rentabellik
xUsusilo layihoalorin maya doyorindon, material
va amok xarclorindon, kredit resurslarindan isti-
fads soviyyosindon va vergi 6hdoliklorinin diiz-
giin idaro olunmasindan asilidir. Vergi siste-
minds totbiq olunan giizostlor, azadolmalar vo
sadolosdirilmis mexanizmlor  miiassisalorin
monfaatlilik saviyyesinin qorunmasina miisbat
tosir gostora bilor [4].

Vergitutma sisteminin tikinti miiossisolorine
tasiri bir nega istiqgamatda 6ziinil gostorir. Birinci
istigamot monfoot vergisi vo digor birbasa ver-
gilor vasitosilo miiassisonin xalis galirine tosir-
dir. Ikinci istigamat olavo doyor vergisi va digor
dolay1 vergilor vasitosils tikinti mohsullarinin vo
xidmotlorinin qiymetina tosirdir. Ugiincii is-
tigamat is9 vergi inzibatcilig ilo baglidir. Hesa-
batlarin hazirlanmasi, ugot sonadlorinin aparil-
masl, vergi nozarati vo bayannamolorin toqdim
edilmosi miiossisalor {i¢iin olavo inzibati yiik ya-
radir. Bu amillor birlikdo miiossisonin maliyyo
dayanigligina vo rogabot gabiliyyatine tosir edon
miihiim faktorlar kimi ¢ixis edir [5].
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Tikinti sahasinin spesifik xlisusiyyatlori vergi
tosirinin daha dorinden qiymetlondirilmasini
zaruri edir. Bu sahoado layiholor ¢ox vaxt uzun-
miiddotli olur, xorclor ovvalcadon yaranr,
golirlor iso morhoalali sokildo formalasir. Buna
goro do vergi Ohdoliklorinin hesablanmasi vo
Odonilmosi zamani pul axinlarinin diizgiin plan-
lagdirilmas1 mithim shamiyyat dasiyir. Ogor
vergi 6donislori miiossisonin dovriyyo vosaitlori
ilo uygunlasdirilmirsa, bu, maliyye gorginliyins,
0donis qabiliyyatinin zoiflomosins vo layiholorin
icrasinda gecikmolora sabab ola bilar [6].

Vergitutma sistemi investisiya imkanlarina
da ciddi tosir gdstorir. Miiossisonin investisiya
potensiali asason onun xalis monfaati, sorbost
pul vasaitlori, kredit oldo etmok imkanlar1 vo do-
vlatin stimullagdirict mexanizmlori ilo baglidir.
Vergi yiikiiniin optimal saviyyado olmasi
miossisolorin - daxili maliyys manbalorini
qorumaga vo homin vasaitlori yeni layiholors
yonaltmoys imkan verir. ©ksina, yliksok vergi
yikli reinvestisiya imkanlarim1 azaldir vo
miiassisonin inkisaf tempini zaifladir [7].

Beloliklo,  vergitutma  sistemi  tikinti
miiassisalorinin maliyys faaliyyatina kompleks
sokildo tosir gostoron miihiim iqtisadi mexaniz-
mdir. Vergi siyasatinin somaraliliyi yalniz biidca
golirlorinin  artirtlmast ilo  deyil, hom do
miassisolorin rentabelliyinin qorunmasi, inves-
tisiya imkanlarinin genislondirilmasi vo sa-
hibkarliq faaliyystinin stimullagdirilmast ilo
ol¢iilmalidir. Tikinti sektorunda vergi yiikiiniin
diizgiin tonzimlonmasi miiossisolorin maliyya
dayanighgimm1 ~ mohkomlondirir,  investisiya
foalligint artirir vo timumilikds 6lkanin iqtisadi
inkigafina miisbot tosir gostorir [8].

Tadqigatin metodlar

Tadqiqat isindo vergitutma sisteminin tikinti
sahosindo foaliyyat gdstoron miiossisalorin rent-
abelliyino vo investisiya imkanlarma tesirini
arasdirmag ii¢iin bir ne¢o elmi metoddan istifado
edilmisdir. ik ndévbodo movzuya sistemli
yanasilmig, vergi sistemi ilo miiossisalorin
maliyya naticalori arasinda mdvcud olan
olagoalor kompleks sokilds tohlil edilmisdir. Bu
yanasma vergilorin yalniz dovlat biidcasinin for-
malagmasi baximindan deyil, hom do sahibkarliq
subyektlorinin maliyys dayanigligt vo inkisaf
imkanlar1 baximindan qiymatlondirilmasino im-
kan verir.

Arasdirmada tohlil metodundan istifado
olunaraq tikinti  miiossisalorinin  maliyya
foaliyyotino tosir edon osas vergi amillori
mioyyonlosdirilmigdir. Burada monfost vergisi,
olava doyar vergisi, omlak vergisi, sosial ayirma-
lar vo digor vergi 6hdoliklorinin miiassisalorin
xarclor strukturuna, xalis moanfaatine vo renta-
bellik soviyyasing tasiri nozordon kegirilmisdir.
Bu metod vasitosilo  vergi  yiikiiniin
miiossisolorin - maliyys noticolorindo  hansi
istigamotdo doyisiklik yaratdigi izah edilmisdir.

Tadgigatda miigayisali metoddan da istifado
edilmisdir. Bu metod tikinti sahasinds foaliyyot
gostaran miiossisalorin vergi 6hdsliklori ilo digor
maliyyo  gostoricilori  arasinda  olageni
miigayisoli sokildo qiymaotlondirmoyo imkan
verir. Vergi yiikiiniin yiiksok vo ya optimal
saviyyada olmas1 miiassisalorin sarbast maliyya
vosaitloring, investisiya qorarlarma vo galocok
inkisaf imkanlarina forqli tosir gostordiyi ligiin
miigayisoli yanagsma mdvzunun daha aydin izah
olunmasina sorait yaradir.

Analiz

Vergitutma sisteminin tikinti sahasindo
foaliyyot gostoron miiossisalorin rentabelliyine
tosirinin tohlili gosterir ki, vergi ohdsliklori
miossisalorin - maliyys  naticalorinin - for-
malagmasinda mithiim rol oynaywr. Tikinti
miiassisalarinin foaliyyati boyiik hocmdo mate-
rial, texnika, ig¢i qiivvasi vo maliyyo resurslari
tolob etdiyi lclin onlarin xarclor strukturu
kifayot qodor genigdir. Bu xorclor igerisinda
vergi 6donislori xiisusi yer tutur vo miiossisonin
xalis monfootino birbasa tosir edir. Vergi
yukiiniin artmas1 tikinti miiossisoalorinin soron-
caminda qalan maliyys vesaitlorinin azalmasina
sabab olur ki, bu da rentabellik gostaricilorinin
zoiflomasi ilo naticalons biler

Tikinti sahasinds rentabelliyo tosir edon asas
vergi amillorino monfoot vergisi, olavo doyor
vergisi, amlak vergisi, torpaq vergisi vo sosial
Odoniglor daxildir. Bu 0Odonislor miiassisonin
imumi maliyye yiikiinii artirir vo layiholorin
maya doyarino tosir gostorir. Xiisusilo uzun-
miiddatli tikinti layihslorinds vergi 6hdali-
klarinin vaxtinda va diizgiin planlagdirilmamasi
miiossisonin pul axinlarinda gorginlik yarada
bilor. Naticado miiossiso ham cari 6hdaliklorini
yerino yetirmokdo, hom do yeni investisiya
layiholorine  vesait ayirmaqda c¢atinliklorlo
tizloso bilor.
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Vergitutma sisteminin investisiya imkan-
larina tosiri do miihiim ohamiyyet dasiyir. Ti-
kinti miiossisolori yeni layiholorin hoyata
kecirilmosi {iglin daxili vo xarici maliyyo
monbolorindon istifado edirlor. Lakin yiiksok
vergi yukii miossisonin daxili maliyys
monbolorini mohdudlasdirir. Bu iso reinvestisiya
imkanlarini azaldir, texniki yenilonmoni longidir
vo miiossisonin bazarda rogabot qabiliyyatino
manfi tasir gostorir. Oksina, vergi giizostlori, in-
vestisiya togviqlori vo sadoslosdirilmis vergi mex-
anizmlori tikinti miiassisolorinin maliyys imkan-
larin1 genislondiro vo onlarin yeni layiholors
maragini artira bilor.

Vergitutma sisteminin tikinti miiassisalorinin
rentabelliyino vo investisiya imkanlarina
tasirinin statistik analizi

Vergitutma sisteminin tikinti miiassisolorinin
rentabelliying vo investisiya imkanlarina tosirini
daha osasli giymetlondirmak {i¢iin ilk ndvbado

tikinti sektorunda investisiya qoyuluslarinin, ti-
kinti-qurasdirma islorinin, maliyyo
monbolarinin vo qiymat doyismolarinin statistik
gostoricilorine baxmaq vacibdir. Ciinki tikinti
sahosindo vergi Ohdoliklorinin tosiri yalniz
miiossisonin  monfaostindon deyil, hom do
layihoalorin hacmi, maya doyeri, pul axinlar1 vo
investisiya manbalarinin strukturundan asilidir.

2024-cii ildo Azorbaycanda osas kapitala
yonaldilmis investisiyalarin hacmi 21435,1 mi-
lyon manat toskil etmisdir. Bu gostarici avvalki
illo miiqayisado real ifadods 0,7 faiz azalmigdir.
Bununla yanasi, tikinti-quragdirma islorino
yonoldilmis vosait 15524,9 milyon manat olmus
vo Umumi investisiyalarin 72,4 faizini toskil
etmisdir. Bu fakt gostorir ki, imumi investisiya
hocminds ciizi azalma miisahido olunsa da, ti-
kinti-qurasdirma islorinin investisiya strukturun-
dak1 pay1 yiiksok olaraq qalir [9].

Cadval 1: 2024-cii ilds asas kapitala yonaldilmis investisiyalarin va tikinti-qurasdirma islorinin gostaricilori

Gostaricilor Moablog, milyon | Dvvalki ilo nisbaton, | Umumi yekunda xiisusi
manat faizly ¢oki, faizlo

Osas kapitala yonoaldilmis investisiyalar 21435,1 99,3 100,0

Tikinti-quragdirma islorino  yonaldilmis | 15524,9 102,0 72,4

vosait

Mbohsul istehsali saholorine yonoldilmis in- | 10641,3 84,8 49,6

vestisiyalar

Xidmat sahalorine yonoldilmis investisiya- | 8221,1 106,8 38,4

lar

Yasayis evlorinin tikintisino yonoldilmis in- | 2572,7 192,8 12,0

vestisiyalar

Cadvoldon goriindiiyli kimi, 2024-cii ildo
osas kapitala yonoldilmis {imumi investisiya-
larda azalma olsa da, tikinti-qurasdirma islori
iizra 2,0 faizlik artim miisahido edilmisdir. Bu,
tikinti sektorunun investisiya prosesinds halo do
aparict movqgeyo malik oldugunu gostorir.
Xiisusilo yasayis evlorinin tikintisine ydnald-
ilmis investisiyalarin 92,8 faiz artmasi tikinti
miiossisalorinin  golir oldo etmok imkanlarini
genislondiron miihiim amil kimi qiymaotlondirilo
bilor. Lakin bu artim eyni zamanda daha ¢ox ma-
terial, omok, texnika vo wvergi oOhdoliklori
demokdir. Buna goro do investisiya hacminin
artmast  avtomatik  olaraq  rentabelliyin
yiliksolmasi anlamina golmir; asas masala xor-
clorin vo vergi yiikiiniin diizgiin idaro olun-
masidir [10].

Tikinti miiossisolorinin investisiya imkan-
larna tosir edon miihiim gostoricilordon biri do
investisiyalarin =~ maliyyo  menbalori  {izro
bolgiisiidiir. 2024-cii ildo asas kapitala yonoald-
ilmis investisiyalarin 10327,8 milyon manati
miiossiso vo toskilatlarin 6z vasaitlori hesabina,
9134,5 milyon manat1 biidca vasaitlori hesabina,
1972,8 milyon manati iso digor maliyyo
maonbolari hesabina formalasmisdir [10].

Cadval 2. 2024-cii ilds asas kapitala yonoldilmis inves-
tisiyalarin maliyys manbalari iizra strukturu

Maliyyo Mablag, mi- | Umumi yekunda
manbayi lyon manat | xiisusi ¢oki, faizly
Miiossisa  vo 10327,8 48,2
toskilatlarin 6z

vosaitlori

Biidco vosait- 9134,5 42,6

lori
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Digor maliyys 1972,8 9,2
manbolari
Cami 21435,1 100,0

Cadval 2.5 gostarir ki, investisiyalarin 48,2
faizi miossiso vo toskilatlarin 6z vasaitlori
hesabina maliyyologdirilmisdir. Bu, vergitutma
sisteminin tikinti miiossisalorinin investisiya im-
kanlarina birbaga tosirini gostoron miihiim statis-
tik faktdir. Cilinki miiessisonin 6z vosaiti asasan
monfoot, amortizasiya ayirmalart vo sorbast pul
vasaitlori hesabina formalasir. Monfoot vergisi,
ODV iizra 6donislor, oamlak vo torpaq vergilori
bu vasaitlorin hocminas tasir gdstarir. Ogar vergi
yikil yiiksok olarsa, miiossisonin 0z vasaiti
azalir vo bu, investisiya imkanlarii mohdud-
lagdirir.

Tikinti sektorunda investisiyalarin boyiik
hissosinin  daxili monbolor hesabina for-
malasmasi da digqotolayiqdir. 2024-cii ildo asas
kapitala yonoldilmis investisiyalarin 18145,7
milyon manat1 daxili monbalor hesabina tomin
edilmisdir. Bu iso imumi investisiyalarin 84,7
faizino borabordir. Xarici monbalor hesabina
yonaldilmis investisiyalarin hocmi isa 3289,4
milyon manat olmusdur [10].

Cadval 3. 2024-cii ildo asas kapitala yonaldilmis inves-
tisiyalarin daxili va xarici monbalar iizra bolgiisii

Moanba Moablag, mi- | Umumi investis-
lyon manat iyada payi, faizls
Daxili 18145,7 84,7
maonbalor
Xarici 32894 15,3
manbalar
Comi 21435,1 100,0

Bu gostoricilordon  gorlintir ki, tikinti
sektorunda investisiya foalligi daha c¢ox daxili
maliyys imkanlarindan asilidir. Bels vaziyyotds
vergi siyasatinin rolu daha da artir. Ciinki daxili
investisiya manbaolori asason miiassisalorin aldo
etdiyi monfoot, kredit resurslart vo dovlot
biidcasi hesabina formalasir. Vergi 6hdsliklori
miiossisolorin xalis monfootini azaltdigda, on-
larin 6z vosaitlori hesabina yeni layihoalors basla-
maq imkanlar1 da zoaifloyir. Bu sobabdon tikinti
miossisolorinin rentabelliyi ilo investisiya im-
kanlar1 arasinda birbasa alago mévcuddur.

Tikinti sahasindo qiymot doyismalari do rent-
abellik gostoriciloring  tosir edon miihiim
amillordon biridir. 2024-cii ilin IV riibiinds ti-
kinti-quragdirma islorindo istehsalg1 qiymaot in-
deksi avvalki riiblo miigayisads 100,5 faiz toskil
etmigdir. Bu, tikinti islorinin maya dayarindo
artim meylinin davam etdiyini gostorir. Qiymaot
artimi material, omok vo xidmoat xorclorini
artirmaqla miiossisolorin  monfost marjasini
azalda bilor. Ogor miiossiso artan xorclori satis
qiymatino tam Otiiro bilmirsa, onun rentabellik
soviyyosi asag diisiir [11].

Vergitutmanin rentabelliyo tosirini  daha
konkret gostormok iigiin tikinti-qurasdirma
islorinin 2024-cii il {izro hocmi asasinda sorti
maliyya modeli qurmaq miimkiindiir. Burada ti-
kinti-quragdirma islorinin hacmi 15524,9 milyon
manat gotliriilmiis, monfoot marjasi lizro 5 faiz,
8 faiz vo 10 faiz ssenarilori hesablanmisdir.
Hiiquqi soxslorin monfoot vergisinin 20 faiz
oldugu nozors alinmigdir [12].

Cadval 4. Manfsat vergisinin tikinti miiassisalorinin xalis monfaatina tasirinin ssenari hesablamasi

Ssenari Tikinti-qurasdirma | Sarti monfoat | Vergiyoqadar monfaat, | Monfoat Vergidan sonra
islorinin hacmi, mi- | marjasi milyon manat vergisi, milyon | qalan manfaat,
lyon manat manat milyon manat

Asagi 15524,9 5% 776,2 155,2 620,9

rentabel-

lik

Ortarent- | 15524,9 8% 1242,0 2484 993,6

abellik

Yiiksok 15524,9 10% 1552,5 310,5 1242,0

rentabel-

lik

Codvoldon  goriindiiyii.  kimi,  tikinti  marjas1  soraitindo, tikinti  miiossisalorinin

miiossisalorinin rentabellik soviyyasi artdiqca
monfoot vergisinin moblogi do yiiksolir. Orta
rentabellik ssenarisinds, yoni 8 faizlik monfast

vergiyoqodor monfooti 1242,0 milyon manat,
monfoot vergisi iso 248,4 milyon manat togkil
edo bilor. Bu mablog miisssisolorin investisiya
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ticlin istifado edo bilocoyi daxili maliyya resurs-
larin1 azaldir. Eyni zamanda hamin vergi 6donisi
dovlat biidcosinin golirlorinin formalagmasina
xidmaot edir. Buradan belo naticoyo golmok olar
ki, vergi siyasoti hom fiskal maraqglari, hom do
miiossisalorin investisiya imkanlarini nozors
almagqla balanslasdirilmalidir.

ODV-nin tosiri doa tikinti miisssisalorinin pul
axinlart baximindan ohomiyystlidir. ©DV
daracasinin 18 faiz olmasi tikinti islorinin doyari
iizro boyiikk hocmdo dovriyye vesaitinin vergi

hesablasmalarina calb olunmasina sobab olur
[12]. Masolon, 15524,9 milyon manatliq tikinti-
quragdirma islori iizro hesablanan ¢ixigs ©ODV-si
nazari olaraq 2794,5 milyon manat toskil edir.
Lakin real oOdonilmoli ©DV  mablogi
miossisonin  aldigi mal vo xidmotlor {izro
ovozlasdirilon ©ODV c¢ixildigdan sonra miioyyon
olunur. Buna goro do ODV daha c¢ox
miiossisonin son moanfaating deyil, cari pul axin-
larina vo dovriyye vesaitlorinin idars olun-
masina tosir gostorir.

Cadval 5. Tikinti-qurasdirma islari iizra 9DV-nin pul axinlarina miimKkiin tosiri

Gostorici Hesablama qaydasi Mboblag, milyon manat
Tikinti-quragdirma islarinin hacmi Faktiki gostarici 155249
ODV doracosi 18% -
Hesablanan ¢ixis ©DV-si 15524,9 x 18% 2794,5
Qeyd Ovozlogdirilon ©DV ¢ixildiqdan sonra real 6donis | -
miloyyan olunur

Bu hesablamadan goriiniir ki, ©DV tikinti
miiossisalorinin nagd pul dovriyyassinds boylik
hocm yaradir. Tikinti layihslori adston uzun-
miiddatli oldugundan miiossisolor materiallar1 vo
xidmatlari avvalcadon alir, galirlori iso marhalali
sokildo oldo edirlor. ©ODV {izro 6domo vo
ovazlogdirme mexanizmlorinin vaxtinda hoyata
kecirilmomasi miiossisonin  dovriyys vosait-
lorino manfi tosir edo bilor. Bu iso layiholorin
maliyyalosdirilmosindo alavo gorginlik yaradir.

Statistik gdstoricilorin timumi tohlili gosterir
ki, tikinti sektorunda investisiya aktivliyi yiiksok
olsa da, miiessisolorin rentabelliyi bir neco
istigamoatdon tozyiq altindadir. Birincisi, tikinti-
qurasdirma  islorinin  hocminin  artmasi
miiossisalor iiciin golir imkanlarim artirir. ikin-
cisi, qiymat indekslorinds artim maya doyarini
yiiksoldir. Ucgiinciisii, monfoot vergisi xalis
moanfaoati azaldir. Dordiinciisti, ©DV 6hdaliklori
pul axinlarinin idaro edilmasini ¢otinlogdire
bilor.

Beloliklo, aparilan statistik analiz gostorir ki,
vergitutma sistemi tikinti miiossisolorinin renta-
belliyina vo investisiya imkanlarma hom
birbasa, hom do dolay1 tesir gdstorir. Manfaot
vergisi miiassisanin xalis monfastini azaldaraq
reinvestisiya imkanlarin1 mohdudlasdirir. 9DV
150 daha ¢ox pul axinlarina vo dovriyys vosait-
lorina tosir edir. Tikinti sektorunda investisiya-
larin 48,2 faizinin miiossiso vo togkilatlarin 6z
vosaitlori hesabina formalagmasi vergi yiikiiniin
investisiya imkanlari iigiin no godor shomiyyatli

oldugunu gostorir. Buna goro do tikinti sa-
hasindos vergi siyasatinin tokmillogdirilmasi rent-
abelliyin qorunmasi, investisiya foalliginin
artirlmast  vo maliyya  dayanighiginin
giiclondirilmasi baximimdan miithiim shomiyyat
dasiyir [9; 10; 11; 12].

Natica

Aparilmis todqiqat noticosinde miiayyan
edilmisdir ki, vergitutma sistemi tikinti sa-
hosindo  foaliyyot gOstoron  miiossisalorin
maliyys foaliyyatino, rentabellik gdstoriciloring
vo investisiya imkanlarina ohomiyyatli tosir
gostoron osas iqtisadi mexanizmlordon biridir.
Vergilor dovlat biidcasinin formalagdirilmasinda
mithiim rol oynamagqgla yanasi, miiossisalorin
soroncaminda qalan maliyya resurslarinin
hacmini, investisiya qorarlarint vo inkisaf per-
spektivlorini miioyyon edon vacib amillordon
biri kimi ¢ixis edir.

Todgigat zamani vergitutma sisteminin
nozori osaslari aragdirilmis, onun miiossisalorin
maliyya noaticolorino tosir mexanizmlori tohlil
edilmigdir. Miioyyon olunmusdur ki, manfoot
vergisi, olave doyor vergisi, omlak vergisi,
torpaq vergisi vo sosial Odonislor tikinti
miassisalorinin - xarclor  strukturunun  for-
malagmasinda miihiim yer tutur. Bu 6danislorin
hocmi miisssisalorin xalis monfastine vo renta-
bellik soviyyosing birbasa tosir gostorir.

Statistik tohlilin noticolori gostormisdir ki,
2024-cti ildo Azorbaycanda osas kapitala
yonoldilmis investisiyalarin hocmi 21,4 milyard
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manat toskil etmis, bunun 15,5 milyard manati
vo ya 72,4 faizi tikinti-quragdirma islorino sorf
olunmusdur. Eyni zamanda investisiyalarin 84,7
faizinin daxili manbalor hesabina
maliyyalosdirilmosi tikinti miossisolorinin 6z
maliyyo resurslarinin vo monfost imkanlarinin
investisiya foaliyyatindo hoalledici rol oynadigini
gostarir. Bu baximdan vergi yiikiiniin soviyyasi
miossisolorin investisiya potensialina birbasa
tasir edon asas amillardon biri hesab olunur.

Arasdirma naticosindo miioyyon edilmisdir
ki, monfaat vergisi miiossisalorin saroncaminda
galan xalis monfoatin azalmasina sabob olmaqla
onlarin reinvestisiya imkanlarint mohdudlagdira
bilir. Olave doyor vergisi ise daha ¢ox
miiassisalorin pul axinlarina vo dovriyys vasait-
lorinin idara edilmasino tosir gostorir. Tikinti
layiholorinin uzunmiiddatli xarakter dasimasi bu
tosiri daha da giiclondirir. Xiisusilo material vo
xidmeatlor iizro avvolcadon yaranan xarclor ilo
golirlorin marhalali daxil olmas1 arasinda uygun-
suzlug vergi oOhdosliklorinin  miisssisalorin
maliyys dayaniqligina tosirini artirir.

Tadqiqat zamani aparilan ssenari hesablama-
lar1 gostormisdir ki, rentabellik saviyyosinin
yiiksolmosi ilo miiassisolorin ddadiyi monfoot
vergisinin mablogi do artir. Bununla yanasi,
vergidon sonra miiassisonin sorancaminda qalan
vosait investisiya manbayi kimi ¢ixis etdiyindon
vergi ylkiinlin optimallagdirilmas: investisiya
foalliginin artirilmasina miisbat tosir gostora
bilor. Bu baximdan vergi siyasatinin fiskal
funksiyas1 ilo sahibkarligin inkisafini stimul-
lagdiran funksiyasi arasinda balansin qorunmasi
vacibdir. Arasdirma noticosindo belo gonasto
golinmigdir ki, tikinti miiossisalorinin rentabelli-
yinin va investisiya imkanlarinin artirilmasi
ticlin vergi inzibat¢iliginin sadslogdirilmasi, in-
vestisiya  yoniimlii  vergi  giizostlorinin
genislondirilmosi, elektron vergi xidmotlorinin
tokmillosdirilmasi va vergi ganunvericiliyinin
sabitliyinin tomin olunmasi miithiim ohomiyyat
kasb edir. Eyni zamanda innovativ vo enerji
somarali tikinti layiholorina tatbiq olunan vergi
togviglorinin genislondirilmasi miiassisalorin in-
vestisiya foalligin1 daha da giiclondirs bilor.

Beloliklo, todqigatin noticolori gostorir ki,
vergitutma sistemi tikinti miiossisolorinin

foaliyyatino kompleks tasir gostorir vo bu tosir
hom rentabellik, hom do investisiya imkanlar1
baximindan miihiim ohomiyyot dasiyir. Vergi
siyasatinin tokmillosdirilmaesi tikinti sektorunun
davamli inkisafina, miiossisolorin maliyys da-
yaniqliginin mdohkomlonmosino vo  6lkonin
imumi iqtisadi inkisafinin siiraotlonmosine xid-
mat eda bilar.
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ASSESSMENT OF THE IMPACT OF THE TAXATION SYSTEM ON THE PROFITABILITY AND
INVESTMENT OPPORTUNITIES OF ENTERPRISES OPERATING IN THE CONSTRUCTION
SECTOR

Aliheydar Telman DOVLATOV
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Abstract: This research comprehensively examines the impact of the taxation system on the profitability and
investment opportunities of enterprises operating in the construction sector. The relevance of the topic is de-
termined by the strategic role of the construction sector in the national economys, its high capital intensity, the
long-term nature of construction projects, and the need for substantial financial resources. In this regard, the
level of tax burden, the efficiency of tax administration, and the application of tax incentives have a direct
impact on the financial performance of construction enterprises.The study analyzes the theoretical foundations
of the taxation system, the main tax factors affecting the financial activities of construction enterprises, the
formation of profitability indicators, and the directions for expanding investment opportunities. The research
shows that corporate income tax affects reinvestment opportunities by reducing the net profit of enterprises.
Value-added tax, in turn, mainly plays an important role in the management of cash flows and working capital.
Therefore, proper planning of tax obligations in construction enterprises is an important condition for main-
taining financial stability. The statistical analysis reveals that although investment activity in the construction
sector remains high, the profitability level of enterprises depends significantly on the tax burden, cost structure,
and management of financial resources. Optimization of the tax burden, simplification of tax administration,
and application of investment-oriented tax incentives can expand the financial opportunities of construction
enterprises.In conclusion, improving the taxation system is of great importance for increasing the profitability
of construction enterprises, strengthening investment activity, and ensuring the sustainable development of the
sector.

Keywords: taxation system, construction enterprises, profitability, investment opportunities, tax burden

OLEHKA BJIMAHUA CUCTEMbI HAJIOI'OOBJIOKEHU A HA PEHTABEJIBHOCTD U UHBE-
CTULHUOHHBIE BO3MOKHOCTU NPEAIPUATUU, OCYIHECTBJIAIOIUX AEATEJ/b-
HOCTH B CTPOUTEJBLHOM CHEPE

Asmxeiigap Teasman JOBJIATOB
JloxTopaHT, A3zepOaiimKaHCKH TocyaapCcTBeHHBIN dKoHOMIueckuil yauBepcuteT (UNEC)
E-mail: dovlatov.aliheydar@gmail.com

Pe3rome: B nccienoBarenbckoit padoTe KOMIDIEKCHO H3YyYEHO BIMSHUE CHCTEMbI HAJIOr000I0KEHHSI Ha PeH-
TabEeNIbHOCTh ¥ MHBECTHIIMOHHBIC BO3MOXKHOCTHU MPENNPHUATHAN, OCYIIECTBISIONINX JESATEILHOCTh B CTPOH-
TeIbHOHU cpepe. AKTyalTbHOCTh TeMbI 00YCIIOBJIEHA CTPATETMYECKOM POIBIO CTPOUTEILHOTO CEKTOPA B 9KOHO-
MHKE CTPaHBI, €T0 BBICOKON KATUTATOEMKOCTBIO, JOITOCPOUHBIM XapaKTePOM MPOCKTOB M MOTPEOHOCTHIO B
3HAYUTEIFHBIX (PMHAHCOBBIX pecypcax. B 3ToM KOHTEKCTe ypOBeHb HAJIOTOBOW HArpy3KH, 3(pPeKTUBHOCTH
HaJOroBOro aAMUHUCTPUPOBAHUS U IPUMEHEHUE HAIOTOBBIX JIBIOT OKA3bIBAIOT HEMIOCPEICTBEHHOE BIUSHUE
Ha (MHAHCOBBIC PE3YJIbTAThl CTPOUTENBHBIX PEANPHUATHIA. B nccienoBaHny MpoaHATU3UPOBAHbl TEOPETHYC-
CKHUE OCHOBBI CUCTEMbI Ha.]'IOFOO6J'IO)KeHI/I$I, OCHOBHBIC HAJIOTOBBLIC (1)aKTOpBI, BJIHUAOIINEC HA (1)I/IHaHCOByIO Je-
SITETLHOCTh CTPOUTEINIBHBIX MPEANPUATHIA, (POPMUPOBAHKE MTOKA3aTENICH pEHTA0EIBHOCTH, a TAKXKE HaIlpaBlie-
HUS pacIIMPEeHNs HHBECTUIIMOHHBIX BO3MOXKHOCTEH. Pe3ynbpraThl MccieoBaHus MOKa3bIBAIOT, YTO HAJIOT HA
MPUOBUTH, YMEHBINAS YACTYIO IPUOBLTL IPEANPHUSITHHN, OKa3bIBACT BIMSHUE HA UX BO3MOXXHOCTH PEHHBECTHU-
poBanus. Hamor Ha 100aBIEHHYIO CTOMMOCTD, B CBOIO OUEPE/lb, UTPAET BAKHYIO POJIb INIABHEIM 00pa3oM B
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YIIpaBIeHUH ACHEXHBIMHU MTOTOKAaMHU U 000pOTHBIME cpeacTBami. [[oaToMy npaBriIbHOE IITAHUPOBAaHUE HAJIO-
TOBBIX 00513aTENBCTB HA CTPOUTENBHBIX MPEINPUATHIX SBISETCS BAYKHBIM YCIOBHEM COXpaHEHHS (HUHAHCO-
BOH ycroifunBoCcTH. B pe3ynpTare CTaTUCTHYECKOTO aHaIN3a yCTaHOBIEHO, YTO, HECMOTPS Ha BBICOKYIO HH-
BECTHUIIMOHHYIO aKTHBHOCTH B CTPOUTEIFHOM CEKTOPE, YPOBEHBb PEHTA0CITHHOCTH MPEANIPUSITHN B 3HAUUTEb-
HOM CTETEeHH 3aBHCUT OT HAJIOTOBOW HATPY3KH, CTPYKTYPHI 3aTpaT U yIpaBieHus: (GUHAHCOBBIMU PECYpPCaMH.
OnTtuMH3anKs HAaTOTOBOM HAarpy3KH, yIPOIEHHE HaJOr0BOrO aIMUHUCTPHUPOBAHUS U IPUMEHEHUE UHBECTH-
IIMOHHO OPUEHTHPOBAHHBIX HAIOTOBBIX JBIOT MOTYT PACIIMPUTH (PMHAHCOBBIE BOZMOXKHOCTH CTPOUTEIBHBIX
mpennpusTiii.B 3aximfoueHne cieayeT OTMETHTh, YTO COBEPIIEHCTBOBAHWE CHCTEMBI HAJIOTOOOJIOKEHUS
HUMeeT BaKHOE 3HaUEHHE JUIs MOBBIICHUS PEHTa0eIbHOCTH CTPOUTEBHBIX MPEANPHUITHH, YCUIICHUS HHBECTH-
[IMOHHOM aKTUBHOCTH U 00ECTIEUEHUST YCTOWIMBOTO Pa3BUTHSI CEKTOPA.

KuioueBsble ci10Ba: cuctemMa HaIOTOOOJIOKEHHUS, CTPOUTENbHBIE IPEAIPUATHS, PEHTA0eTbHOCTh, HHBECTHUIIH-
OHHBIE BO3MOKHOCTH, HAJIOTOBasi Harpy3Ka.



