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Xiilasa: Bu moqalada likvidlik talasi goraitinde banklarin kreditverma davranigi ham nazari, ham do empirik
baximdan kompleks sokilds tohlil edilmisdir. Todgigatin magsadi bank sektorunda likvidlik saviyyasi ilo kre-
ditlosma arasindaki garsiligl slageni miioyyon etmak vo bu slagenin miiasir iqtisadi geraitde neco doyisdiyini
giymotlondirmoakdir. Arasdirmanin empirik bazasin1 Azsrbaycan bank sektorunun aparici niimayondslori —
Azarbaycan Beynolxalq Banki, Kapital Bank vo PASHA Bank toskil edir. Bu banklarin 2021-2024-cii illor
iizro maliyyo hesabatlar1 asasinda miiqayisali tohlil aparilmis vo asas maliyys gostaricilorinin dinamikasi 6y-
ronilmisdir. Aparilan analiz naticasindo miisyyan edilmisdir ki, son illords banklarda likvidlik saviyyesi da-
vamli olaraq artmisdir. Lakin bu artim kredit portfellorinin geniglonmasi ils eyni templs miisayist olunmamis-
dir. ©ksina, kredit artim tempinds todricon zaiflomo miisahide olunmusdur. Bu fakt likvidlik ils kreditlogmo
arasinda klassik iqtisadi nozariyyads gézlonilon giiclii miisbst slagenin zaifladiyini gosterir. Todqgigat hamginin
gostarir ki, banklar yiiksok likvidlik seraitinds bels risklorin artmasi, iqtisadi qeyri-miioyyanlik va golirlilik
saviyyasinin mohdudlagmasi sabobindon daha ehtiyatl kredit siyasati hoyata kegirirlor.Natics etibarils, likvid-
liyin real sektora Otiiriilmosi mexanizminin zoifladiyi vo monetar siyasotin effektivliyinin mohdudlasdigi
miioyyan edilmisdir. Bu iso likvidlik tolasine xas xiisusiyyatlorin Azarbaycan bank sektorunda formalagdigim
gostarir.

Acar sozlor: likvidlik talssi, kreditlosma, bank sektoru, maliyys sabitliyi, monetar siyasot

Giris zoifladir vo banklarin kreditvermo foaliyyotino
Miiasir qlobal iqtisadi seraitdo maliyya sistemi-  manfi tosir gostorir [1].
nin dayaniqliligt vo bank sektorunun effektiv Bank sektorunda kreditvermoa davranisi iqti-

faaliyyati iqtisadi inkisafin osas sortlorindon biri ~ sadi aktivliyin vo maliyys sabitliyinin osas
kimi ¢ixis edir. Son illordo qglobal maliyyo  gostaricilorindon biri hesab olunur. Kreditlorin
bohranlari, pandemiyadan sonraki iqtisadi doyi-  hocmi va strukturu investisiya miihitinin forma-
sikliklor vo monetar siyasotdo bas veron trans-  lasmasina, istehlak soviyyasino vo iimumi iqti-
formasiyalar banklarin kreditvermo davranisina  sadi artima birbasa tosir gostorir. Bununla belos,
vo likvidlik idarsetms mexanizmlorino ciddi  yiiksok qeyri-miioyyonlik vo risklorin artdig
tosir gostormigdir. Bu kontekstdo “likvidlik  soraitdo banklar kredit portfellorini genis-
tolosi” anlayist iqtisadi nozoriyyado vo prakti-  londirmokdo daha ehtiyath davranirlar. Bu iso
kada xiisusi aktualliq qazanmigdir. Likvidlik  likvidliyin real iqtisadi sektora oOtiiriilmasini
tolosi  soraitindo faiz  dorocolorinin  asagr  zoiflodir vo monetar siyasotin  Otiiriiciilik
saviyyado olmasi pul siyasotinin effektivliyini  mexanizmini moahdudlasdirir [2].
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Azorbaycan bank sektorunda da son illor or-
zindo likvidlik gostericilorinin yiikselmasi ilo
yanast1 kredit aktivliyindo miioyyon doyisikliklor
miigsahido olunmusdur. Xiisusilo aparici bankla-
rin maliyyo gostaricilorinds likvid aktivlorin pa-
yinin artmast ils kredit portfellorinin artim tempi
arasinda tam uygunlugun miisahido edilmomaosi
banklarin daha ehtiyatli kredit siyasoti hoyata
kecirdiyini gostorir. Bu voziyyet likvidlik tolosi-
nin miioyyan elementlorinin bank sektorunda
formalasdigini ehtimal etmoyo osas verir.

Tadqiqatin aktualligi ondan ibaratdir ki, lik-
vidlik tolosi soraitindo banklarin kreditvermo
davraniginin Oyronilmasi monetar siyasatin ef-
fektivliyinin qiymatlondirilmasi vo bank sekto-
runda maliyys sabitliyinin tomin olunmasi
baximindan miihiim shomiyyat dasiyir. Movcud
beynolxalq todqiqatlar gostorir ki, monetar si-
yasatin real sektora tosiri osason bank kreditlori
vasitasila reallasir vo bu mexanizmin zaiflomosi
igtisadi artimin longimasina sabab olur [1;2].

Bu moqalads tadgigat obyekti kimi Azarbay-
can Respublikasinda foaliyyot gdstoron Azor-
baycan Beynolxalq Banki, Kapital Bank vo
PASHA Bank se¢ilmisdir. Todqigatin mogsadi
2021-2024-cii illor lizro maliyys molumatlari
osasinda bank sektorunda likvidlik vo kre-
ditlogsmo arasindaki qarsiligli slageni miioyyen
etmok vo kreditvermo davranisina tosir edon osas
amillori qiymotlondirmokdir.

Beloliklo, aparilan todqigat bank sektorunda
likvidlik tolasinin tasirlorini qiymotlondirmayo
vo kredit siyasatinin optimallasdirilmasi is-
tigamotindo elmi asaslandirilmis naticolorin olda
edilmasing imkan veracakdir.

Problemin qoyulusu va nazari asaslari

Gauti B. Eggertsson 6z tadqiqatinda likvidlik
tolosinin 9sas xiisusiyyatlorini makroiqtisadi
model ¢or¢ivasinds izah edorok gostormisdir ki,
faiz doracolori sifira yaxinlasdiqda pul siyasati-
nin stimullagdiric tosiri zaifloyir vo iqtisadi sub-
yektlor, o ciimlodon banklar slave likvid vosait-
lori real iqtisadi faaliyyate yonaltmokdo maraqh
olmurlar. Miisllifin fikrinco, bels soraitdo mone-
tar geniglonmo kredit bazarina tam Gtiirilmiir vo
kredit artim1 gézlonilon saviyyaya ¢atmir [3].

Likvidlik tolosi soraitindo monetar siyasotin
effektivliyini aragdiran Raymond Beyer vo hom-
miuolliflor miioyyon etmislor ki, faiz
daracalarindoki doyisikliklor kredit bazarina tam
vo simmetrik formada 6tiiriilmiir. Xtisusilo asag1
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faiz miihitindo banklar kredit sortlorini sortlos-
dirmoyos meyilli olur vo bu, kredit genis-
lonmosini mohdudlasdiran osas amillordon bi-
rino ¢evrilir [4].

Dimitrios G. Kirikos torofindon aparilan aras-
dirmada gostorilir ki, banklar asag1 faiz miihi-
tindo riskdon yaymmaq moqsadilo kredit port-
fellorini genislondirmok ovozino likvid aktiv-
lorin saxlanmasina f{istiinliik verirlor. Bu ya-
nagma bank sektorunda “passiv likvidlik y1gimmi1”
fenomenini yaradir vo noticado kreditlosmo ka-
nal zoaifloyir [5].

Beynolxalq maliyys institutlarinin todqiqat-
lar1 da oxsar naticalori tosdiq edir. Beynolxalq
Valyuta Fondunun tohlillorine osason, yiiksok
likvidlik soraitinda belo banklar kredit standart-
larin1 sortlosdira vo daha selektiv kredit siyasati
hoyata kegiro bilorlor. Risk vo geyri-miioyyonlik
amillorinin artmasi kredit toklifinin azalmasina
sobab olaraq iqtisadi aktivliyi mohdudlasdirir
[6].

Eyni istigamotdo aparilmis digor arasdirma-
larda miioyyon edilmisdir ki, asag1 faiz
doracalari banklarin faiz marjalarini azaldir vo
bu, kreditvermo stimullarinin zoiflomasing
sabob olur. Naticodo banklar daha ¢ox likvid ak-
tivlors tstiinliik verir vo kredit portfellorinin ge-
niglonmasi longiyir [7].

Morkozi banklarin likvidlik dostoyi  tod-
birlorinin kreditlosmoya tosiri ilo bagli aparilan
todqiqatlar gostorir ki, olava likvidlik yalniz
miioyyon iqtisadi sortlor daxilindo kredit arti-
mina sobab olur. Ogar iqtisadi geyri-miioyyanlik
yiiksokdirsa, banklar bu vasaitlori kredit baza-
rina yonoltmak ovazina ehtiyat aktiv kimi saxla-
yirlar [8].

Qlobal maliyyo inteqrasiyasi soraitindo lik-
vidlik tolosinin tosirlori yalniz milli soviyyado
deyil, beynolxalq miqyasda da miisahido edilir.
Arasdirmalar gostorir ki, bir 6lkads yaranan lik-
vidlik problemlari digar 6lkolorin bank sekto-
runa da otiiriilo biler vo bu proses beynalxalq
kredit axinlarinin azalmasina sabab olur [9].

Mikro soviyyali empirik todqiqatlar da
gostarir ki, likvidlik saviyyasinin artmast hor za-
man kredit artimi1 ilo noticolonmir. Banklar
yuksaok likvidlik soraitindo belo risk faktorlarini
nozors alaraq kredit vermokdon ¢okino bilirlor.
Bu iso likvidlik talasinin bank sektorunda mikro
soviyyade do miisahido olundugunu gostorir
[10].
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Bundan olava, bank sorgular1 vo kredit bazari
iizro aparilan todqiqatlar gostorir ki, asagi faiz
miihitindo kredit standartlar1 sartlosir vo kredit
tolobinin azalmasi ils yanasi kredit toklifinds do
mohdudlagsma yaranir. Eyni zamanda likvidlik
bollugu soraitindo belo kredit genislonmasinin
avtomatik bas vermadiyi vo bank davranisinin
osason risk gozlontilari ilo miioyyanlosdiyi qeyd
olunur [11].

Metod

Bu todgiqatin metodoloji ¢orgivasi likvidlik
tolosi saraitindo banklarin kreditvermos davrani-
sinin real maliyys molumatlar1 ssasinda komp-
leks sokildo qiymatlondirilmosine yonalmisgdir.
Aragdirma hom nazari yanasmalari, hom do em-
pirik metodlar1 birlogdirorok bank sektorunda
likvidlik vo kreditlosma arasinda moévcud olan
qarsilight olagenin mahiyystini askar etmoyi
hadofloyir. Miiasir iqtisadi adobiyyatda gostoril-
diyi kimi, monetar siyasotin effektivliyi asason
bank kredit kanali vasitssilo reallasir vo bu
mexanizmin zsiflomasi likvidlik tolasinin for-
malasmasina gotirib ¢ixarir.

Todgiqatin obyekti kimi Azorbaycan bank
sektorunun aparici maliyys institutlart — Azor-
baycan Beynolxalq Banki, Kapital Bank vo
PASHA Bank secilmisdir. Bu banklar aktivlori-
nin hocmi, kredit portfelinin strukturu vo bazar
payina goro sektorun osas hissosini togkil edir.
Tadqiqat 2021-2024-cii illori shato edir vo bu
dévr hom pandemiya sonrasi barpa marhoalasini,
ham do global monetar doyisikliklorin bank sek-
toruna tosirini 0ziinda oks etdirir. Malumat ba-
zas1 banklarin rosmi maliyys hesabatlari, Azor-
baycan Respublikasinin Markozi Bankinin sta-
tistik gdstaricilori vo beynslxalq maliyys insti-
tutlarinin analitik materiallar1 osasinda formalag-
dirilmigdir.

Metodoloji baximdan todqgigat bir ne¢o asas
empirik lisulun inteqrasiyasi ilo hoyata kegiril-
misdir. Tlk morholoda deskriptiv statistika meto-
dundan istifade edilorok banklarin kredit port-
feli, likvid aktivlari vo depozit bazasinin dinami-
kast tohlil edilmisdir. Bu yanasma maliyyo
gostaricilorinin zaman lizra doyisma meyllorini
miioyyan etmaya va ilkin analitik naticalor aldo
etmoyo imkan verir. Beynolxalq tocriibodo do
bank sektorunun ilkin qiymaotlondirilmasi {igiin
deskriptiv analiz osas metodlardan biri hesab
olunur.
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Ikinci morholodo doyisonlor arasinda qarsi-
liglt slagenin qiymatlondirilmasi magsadile ko-
relyasiya analizi totbiqg olunmusdur. Bu
morhalads likvidlik gostaricilari ilo kredit port-
felinin artim tempi arasinda olagonin istiqgamati
vo gilici miioyyon edilmisdir. Todqiqatlar
gostorir ki, likvidlik vo kreditlosmo arasinda
olage har zaman birbasa vo miisbot xarakter da-
simir, xtsusilo likvidlik tolosi goraitinds bu olago
zaiflaya bilar.

Tadqgigatin asas analitik hissasini togkil edon
ekonometrik moarholodos iso ¢oxamilli reqressiya
modeli totbiq edilmisdir. Bu model vasitosilo
banklarin kreditvermos davranisina tosir edon
osas amillor — likvidlik saviyyasi, depozitlorin
hocmi vo faiz dorocalori komiyyst baximindan
qiymatlondirilmigdir. Reqressiya modeli asagi-
daki iimumi formada qurulmusdur:

Loansi=Po+p1Liquidityi+p2Depositsi+BsIn-
terestRatet+eit

Bu yanagma miiasir empirik iqtisadi todqiqat-
larda genis istifado olunur vo monetar siyasotin
bank kreditlorino tosirini 6lgmok iigiin effektiv
alot hesab edilir. Xiisusilo Beyer vo digorlorinin
(2024) aragdirmasi gostorir ki, faiz doracalorinin
doyismasi kredit bazarina geyri-borabar otiiriiliir
va bu proses banklarin likvidlik mdévgeyindon
birbaga asilidir. Todqiqatda panel-data yanagma-
sinin elementlorindon do istifado olunmusdur.
Secilmis banklar {izro zaman kosiyindo miisa-
hidalorin birlosdirilmasi naticolorin daha etibarli
vo timumilosdirilmis olmasina imkan verir. Pa-
nel yanagma banklararasi forqlori vo zaman tizro
doyisikliklori eyni anda nozero almaga imkan
verdiyi li¢lin miiasir bank tadqiqatlarinda genis
tatbiq olunur .

Metodoloji  ¢orgivonin  miihlim hissosini
miiqayisoli analiz togkil edir. Bu morhalado se-
¢ilmis banklar tizro likvidlik soviyyosi vo kredit
siyasoti arasinda forqlor tohlil edilmisdir.
Miiqayisali yanagsma gostorir ki, retail yoniimlii
banklar ilo korporativ banklar likvidlik gorai-
tinds forqli kredit strategiyalar1 hoyata kegirirlor.
Bu natico beynolxalq todqiqatlarla da uygunluq
toskil edir vo banklarin foaliyyst modelinin kre-
ditvermo davranigina tosir etdiyini siibut edir.

Empirik analiz

Tadqiqat ¢orgivasindo Azorbaycan bank sek-
torunun aparict niimayondolori — Azorbaycan
Beynolxalq Banki, Kapital Bank vo PASHA
Bank tizro 2021-2024-cii illori ohato edon
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miiqayisoli  analiz  aparilmigdir.  Analizin
mogsadi likvidlik saviyyesinin banklarin kre-
ditvermo davranisina tosirini miioyyon etmok vo
bu tosirin dinamikasin1 qiymsatlondirmokdir.
Arasdirmada secilmis banklarin maliyyo hesa-
batlar1 asasinda kredit portfellarinin hacmi, lik-
vid aktivlorin pay1 vo kredit artim tempino dair
gostaricilor miiqayisali sokildo tohlil edilmisdir.

Cadval 2. Likvid aktivlorin iimumi aktivlorda pay1 (%)

11 ABB Kapital PASHA Bank
Bank

2021 32 28 35

2022 34 30 37

2023 36 33 39

2024 38 35 41

Moanba: Azarbaycan Beynalxalq Banki, Kapital Bank va
PASHA Bankin 2021-2024-cii illor iizra maliyya hesabat-

Moanba: Banklarin maliyya hesabatlart [12,13;14]

Codvoldon goriindiiyli kimi, biitiin banklar
iizra kredit portfelindo artim miisahido olunur.
Azorbaycan Beynolxalq Banki bazarda lider
movqeyini qoruyaraq on yiiksok kredit portfe-
lino malik olmusdur. Bankin kredit portfeli
2021-ci ilde 6.5 mlrd AZN oldugu halda, 2024-
cli ildo 8.2 mlrd AZN-o yiiksalmisdir. Kapital
Bank daha siirotli artim tempi nliimayis etdirmis-
dir ki, bu da osason istehlak kreditlorinin genis-
lonmasi vo retail seqmentds aktiv foaliyyaet ilo
olagolondirilo bilor. PASHA Bank iizro artim
daha sabit vo ehtiyathh xarakter dasiyir. Bu
forqlor banklarin biznes modeli va risk yanas-
mast ilo izah olunur.

Codval 2 gostorir ki, banklarda likvidlik
soviyyosi ilbail artmigdir. Xiisusilo PASHA
Bank {izro likvid aktivlorin pay1 daha yiiksok ol-
musdur ki, bu da bankin daha konservativ ma-
liyys siyasati hoyata kegirdiyini gdstorir. Azor-
baycan Beynalxalq Banki vo Kapital Bank iizra
do artim tendensiyasi miisahido olunur. Bununla
bels, diggot ¢okon asas mogam likvidliyin art-
masinin kredit genislonmasi ilo eyni templo mii-
sayiat olunmamasidir. Bu hal likvidlik tolesinin
formalagdigini gostoron mithiim goéstaricilordon
biri hesab edils bilar.
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lart  asasinda miidllif  tarafindon tortib  edilmisdir
[15:16,17]
Cadval 1. Kredit portfelinin dinamikasi (mlrd AZN)
] ABB Kapital Bank PASHA
Bank Cadval 3. Kredit artim tempi (%)
2021 6.5 4.2 3.8 il ABB | Kapital Bank | PASHA Bank
2022 7.1 4.8 4.1 2022 9 14 8
2023 7.8 54 4.6 2023 10 12 10
2024 8.2 59 5.0 2024 5 9 7

Monba: Azorbaycan Beynalxalq Banki, Kapital Bank
va PASHA Bankin 2021-2024-cii illor iizro maliyya hesa-
batlart asasinda miidllif torafindon tortib edilmisdir
[18;19;20]

Cadvolin tohlili gostarir ki, 2024-cii ildo kre-
dit artim tempi biitliin banklar {izro azalmisdir.
Maraqlidir ki, bu azalma likvidlik soviyyasinin
artmasmna baxmayaraq bas vermisdir. Bu
voziyyat onu gostorir ki, banklar olave likvid
vosaitlori kredit bazarma yonsltmokdo maraqlt
olmamis vo daha ehtiyatl kredit siyasoti hoyata
kecirmislor. Xiisusilo ABB-ds kredit artim tem-
pinin 10%-don 5%-o enmasi bankin risklora
qarst daha hassas yanasdigini gostarir.

Diagramin tohlili gostorir ki, 2021-2024-cii
illor orzinda har {i¢ bank tizro kredit portfelinin
hocmi artan dinamika niimayis etdirso do, artim
intensivliyi zaman kegdikco zoifloyon xarakter
almisdir. Azorbaycan Beynolxalq Banki biitiin
dovr orzinds on yiiksok kredit portfelina malik
olmagla bazarda dominant mdvqeyini qoruyub
saxlamigdir. Kapital Bank daha yiiksok artim
tempi ilo se¢ilmisdir. Kredit portfelinin 4.2 mlrd
AZN-don 5.9 mlrd AZN-o godor artmasi1 bankin
istehlak kreditlori vo retail seqmentdo aktiv si-
yasat hayata kegirdiyini gostorir. PASHA Bank
lizro iso artim daha sabit xarakter dasimisdir.
Kredit portfelinin 3.8 mlrd AZN-don 5.0 mlrd
AZN-a gadar yliksalmasi bankin korporativ sek-
tor va iri layiholorin maliyyolosdirilmasine osas-
lanan strategiyasini oks etdirir.
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Kredit portfeli (mird AZN)
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lor

-—®— Kapital Bank
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Diagqram 1. Kredit portfelinin artim dinamikasi1 (ABB, Kapital Bank, PASHA Bank)

Moanba: Azarbaycan Beynalxalq Banki, Kapital Bank vo PASHA Bankin 2021-2024-cii illar iizra maliyya hesabatlar

asasinda miiallif tarafindon tortib edilmisdir [21;22;23]

Diagramin osas noticosi ondan ibaratdir ki,
kredit portfellorinin artmasina baxmayaraq, ar-
tim tempi xiisusilo 2024-cii ilds zoiflomaya bas-
lamisdir. Bu iso banklarin risk amillarini nozora

Likvid aktiviaerin
umumi aktiviarda pay: (%)

alaraq daha ehtiyath kredit siyasotino keg-
diklorini gostarir.

Kredit artim tempi (%)

ABB Kapital Bank PASHA Bank
50% - - 20%
45% 3 P
40% 36% 38% 14% 37% 39% L 16%
34% e 35% 35%
35% 32% s, 3% | 4%
30% | 28% s S W2 L s
e
25% 55 10% A i 10% - 10%
o _ — —OF 9% . O
20% O S~ e 8% T - 8%
7 ® - ~
1 < ~ g =
15% /'l \‘5% % [
10% P -] | 4%
5% _/‘l L 29
0% 0%

2022 2023 2024 2021

2022

mmmm Likvid aktivierin Umumi aktiviarda pay: (%)

(sol skala)

2023 2024 2021 2022 2023 2024

— @ — Kredit artim tempi (%)
(sag skala)

Diaqram 2. Likvidlik va kreditlosma arasindaki slaqo

Monba: Azorbaycan Beynalxalq Banki, Kapital Bank vo PASHA Bankin 2021-2024-cii illar iizro maliyya hesabatlari

asasinda miidllif tarafindan tortib edilmisdir [24,25;26]

Diagramin tohlili gostorir ki, 2021-2024-cii
illor arzinds har {i¢ bank tizrs likvidlik soviyyosi
davamli sokildo artmus, lakin kredit artim tem-
pinds eyni dinamika miisahide edilmomisdir.
Azorbaycan Beynolxalq Bankinda likvid aktiv-
lorin payr 32%-don 38%-5 qodor yiiksaldiyi
halda kredit artim tempi 2024-cii ildo 5%-9
qador azalmisdir. Kapital Bank iizro likvidlik
gostaricilori 28%-don 35%-0 qodor artmis, lakin
kredit artiminda sonraki dovrde zoiflomo miisa-
hido olunmusdur. PASHA Bank-da iss likvidlik
on yiiksok soviyyayo ¢atmasina baxmayaraq kre-
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dit artim1 eyni templo davam etmomisdir. Umu-
milikds aparilmis tohlil gostorir ki, likvidlik
soviyyasinin artmasi kreditlosmanin eyni templo
geniglonmasine sobab olmamigdir. Oksina,
miioyyon morholodon sonra likvidlik artimi ilo
kredit artimi1 arasinda zoif olago formalasmisdir.
Bu iso banklarin vosaitlori  kreditlosmoyo
yonaltmok ovozino daha tohliikasiz aktivlords
saxlamaga iistiinliik verdiyini gostarir.
Beloliklo, empirik noticolor bank sektorunda
likvidlik tolosinin osas xiisusiyyatlorinin forma-
lagdigini vo iqtisadi geyri-miioyyanlik soraitindo
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banklarin kreditvermo foaliyystinin mohdudlas-
digin1 gostorir. Bu iso monetar siyasatin real sek-
tora tosir imkanlarini zsiflodon osas amillordon
biri kimi ¢ixis edir.

Natica

Aparilmis nozari vo empirik tohlil gdstarir ki,
likvidlik talasi soraitinds banklarin kreditverma
davranis1 klassik iqtisadi gozlontilorden forqli
olaraq formalasir. Todqiqat ¢orgivosindo Azor-
baycan bank sektorunun aparici niimayandolori
— Azorbaycan Beynolxalq Banki, Kapital Bank
vo PASHA Bank tizro 2021-2024-cti illori ohato
edon molumatlar osasinda aparilan analiz
naticosindo miioyyon edilmisdir ki, banklarda
likvidlik soviyyosinin artmasina baxmayaraq
kreditlosmonin genislonmasi eyni templo bas
vermir.

Empirik naticolor gostorir ki, biitlin banklar
tizro kredit portfellorinin hacmi artsa da, bu arti-
min tempi son illordo zoiflomoys dogru meyl
edir. Eyni zamanda likvid aktivlorin paymin da-
vamli yiiksolmosi banklarin daha ehtiyathi vo
riskdon yayinan maliyyo siyasoti hoyata kecirdi-
yini gostorir. Bu voziyyat banklarin mdvcud lik-
vid resurslari real iqtisadiyyata yonoaltmokdo
toroddiid etdiyini vo kreditlogmonin genis-
lonmasinds mahdudiyyatlorin mévecud oldugunu
stibut edir.

Arasdirma noticosindo homginin miioyyon
edilmisdir ki, likvidlik soviyyasi ilo kredit artim1
arasinda giiclii vo sabit olaqo miisahids olunmur.
Oksing, bozi hallarda likvidliyin artmasi fo-
nunda kredit artim tempinin azalmasi bas verir
ki, bu da likvidlik tolasinin asas alamatlorindon
biri kimi qiymatlondirilir. Bu tendensiya bankla-
rin risklorin artmasi, iqtisadi geyri-miiayyanlik
vo golirlilik  saviyyesinin  mahdudlasmasi
sobabindon daha selektiv kredit siyasati hoyata
kecirdiyini gostarir.

Beloliklo, todgiqatin asas naticesi ondan
ibarotdir ki, Azorbaycan bank sektorunda son
illordo likvidlik tolosinoe xas elementlor forma-
lagmigdir vo bu voziyyat kreditlosmo prosesinin
zoiflomasing tosir gdstorir. Bu hal monetar si-
yasatin effektivliyini mohdudlasdirmaqla ya-
nasi, iqtisadi aktivliyin  stimullagdirilmasi
baximindan olavo todbirlorin hoyata kegi-
rilmasini zoruri edir.

Notico olaraq geyd etmok olar ki, bank sekto-
runda likvidliyin somarali idara olunmasi va kre-
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ditlogsmonin tosviqi {igiin risklorin optimallasdi-
rilmasi, kredit bazarmin stimullasdirilmasi va
monetar alotlorin daha moaqsadyonlii totbiqi mii-
hiim oshomiyyat kosb edir.
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EMPIRICAL ANALYSIS OF BANK LENDING BEHAVIOR UNDER LIQUIDITY TRAP
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Abstract: This article provides a comprehensive theoretical and empirical analysis of bank lending behavior
under liquidity trap conditions. The main objective of the study is to identify the relationship between liquidity
levels and lending activity in the banking sector and assess how this relationship evolves in the modern eco-
nomic environment. The empirical basis of the research consists of leading representatives of the Azerbaijani
banking sector — International Bank of Azerbaijan, Kapital Bank, and PASHA Bank. A comparative analysis
was conducted based on their financial statements for the period 2021-2024, and the dynamics of key financial
indicators were examined. The results indicate that liquidity levels in banks have steadily increased in recent
years. However, this increase has not been accompanied by a proportional expansion of loan portfolios. On
the contrary, a gradual slowdown in credit growth has been observed. This finding suggests a weakening of
the strong positive relationship between liquidity and lending traditionally expected in classical economic the-
ory. The study also demonstrates that even under high liquidity conditions, banks tend to implement more
cautious lending policies due to increasing risks, economic uncertainty, and limited profitability. As a result,
the transmission mechanism of liquidity to the real sector has weakened, and the effectiveness of monetary
policy has become more limited. This indicates the emergence of liquidity trap characteristics within the Azer-
baijani banking sector.

Keywords: liquidity trap, lending, banking sector, financial stability, monetary policy
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SMIIMPUYECKHUI AHAJIN3 KPEJUTHOI'O IIOBEJEHUSI BAHKOB B YCJIOBHUSX
JIOBYIIKH JIMKBUJHOCTH
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Pe3rome: B 1aHHOH cTaThe NpOBEAEH KOMIUIEKCHBIA TEOPETUYECKUN U AMIIMPUYECKUM aHAIN3 KPEIUTHOTO
MoBeJeHNsI OAHKOB B YCIIOBHAX JIOBYLIKM JIMKBUAHOCTH. Llenb MccrienoBaHusl 3aKJIOYAaeTCsl B BBISIBICHUU
B3aMMOCBS3U MEXIY YPOBHEM JIMKBUIHOCTH M KPEAUTHON aKTUBHOCTHIO B OAHKOBCKOM CEKTOpE, a TAKXKE B
OLICHKE M3MECHEHHS JaHHOW B3aMMOCBSI3H B COBPEMEHHBIX YKOHOMHUYECKUX YCIOBHSX. DMIIUPHUYECKYIO 0a3y
HCCIICIOBAHMSL  COCTaBMJIM  BeOyLIWe MPEICTaBUTENM OaHKOBCKOIO CeKkTopa AsepOaiimxana —
Mexnynaponusiii bank AzepOaiimxana, Kapital Bank 1 PASHA Bank. Ha ocHoBe hmHaHCOBO# OTYETHOCTH
atrx OaHKoB 3a 2021-2024 ronsl ObUT MPOBEAEH CPAaBHUTENBHBIA aHAIM3 M M3y4eHa NWHAMHKA OCHOBHBIX
(MHAHCOBBIX TOKa3aTelneil. Pe3ynbTaThl aHamm3a MoKas3aid, YTO B MOCIEIHUE TOABI YPOBEHb JIHKBUIHOCTH
0aHkoB cTaOwibHO YyBenuuuBancsa. OIHAKO JaHHBIH POCT HE COMPOBOXKAAICA MPONOPLHOHAIBHBIM
pacimmpeHneM KpeauTHBIX moprdenei. Hanporus, Habmonanock MocTeNeHHOE CHHXKEHHE TEMIIOB poCTa
KpPEIUTOBaHUSL. JTOT (QAaKT CBUACTENLCTBYET 00 OCIa0ICHHH OKHIIAeMOHN B KIIACCHYECKON SKOHOMHYECKOM
TEOPUH CHJIBHOM MOJOXKHUTENBHON CBA3M MEXIY JHMKBHIHOCTBIO M KpeauToBaHueM. MccnenoBaHue Taroke
MOKa3bIBAET, YTO AAXKE B yCIOBUSIX BHICOKOM IMKBUAHOCTH OAHKH PEATIM3YIOT 00JIee OCTOPOKHYIO KPEIUTHYIO
TOJIMTUKY BCJIEICTBUE pOCTAa PHUCKOB, SKOHOMHUYECKOW HEOMPENeNEHHOCTH M OTpPaHMYEHHS YpPOBHS
JOXOJHOCTH. B pesynbraTe ycTaHOBJIEHO oOciallieHHE MeXaHW3Ma Iepenadyd JUKBUAHOCTH B peabHBINA
CEKTOP SKOHOMHMKH W CHIXEHHE 3(P(EKTUBHOCTH MOHETAapHOW MOJUTUKU. OTO CBHICTEIBCTBYET O
(hOpMHUPOBAaHUHU XapaKTEPHBIX MPU3HAKOB JIOBYIIIKH JIMKBUIHOCTH B OAHKOBCKOM CEKTOpe A3epOaiipkaHa.
KiroueBble cjioBa: JIOBYIIKA TUKBUIHOCTH, KPEAUTOBaHUE, 0AHKOBCKUH CEKTOP, GUHAHCOBAsI CTAOMIIBHOCTB,
MOHETapHast MOJIUTHKA
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